Reiner Eichenberger

Der Freiburger Okonom kritisiert Schwichen
des Schweizer Steuersystems im Bereich
Kapital und Kapitaleinkommen. 3

Marc Fielmann

Lange wurde der Fiihrungswechsel

vom Griinder des Augenoptiker-Konzerns
vorbereitet. Nun steht der Sohn bereit. 15

Jeremy Cunningham
Der Anleihenspezialist von Capital Group
rat davon ab, das Zinsrisiko im Portfolio

zu eliminieren. 22

Anzeige

COLUMBIA

THREADNEEDLE

INVESTMENTS

www.fuw.ch
Mittwoch, 2. Mai 2018
Nr.34/91. Jahrgang

AZ 8021 Ziirich

FINANZ. una
== WIRTSCHAFT

Was die Short
Sellers in den
SMI-Titeln treiben

Bei den Leerverkdufern der grosskapitali-
sierten Schweizer Werte stehen die Titel
von Swatch Group weiter hoch im Kurs:
6,8% der Aktien des Uhrenkonzerns sind
ausgeliehen, 15% mehr als vor Monatsfrist
(vgl. Tabelle). Das Umfeld présentiert sich
fiir Luxusgiiter fast ideal (vgl. Seite 5).
Doch die Erholung ist genau ein Jahr alt,
womit die Vergleichsbasis weiteres Wachs-
tum zunehmend anspruchsvoller macht.
Die Ausweitung der Leerverkdufe bei
LafargeHolcim konnte in Zusammenhang
mit Fragen zum Engagement des aus dem
Verwaltungsrat austretenden Grossaktio-
nirs Thomas Schmidheiny stehen: Wird er
Aktien abstossen? Das wiirde Druck auf
den Kurs ausiiben. Gleichzeitig stiinden
Short Seller geniigend Aktien zur Verfii-
gung, um Positionen zu schliessen.
Deutlich zugelegt haben die Leerver-
kdufe bei Givaudan. Auf den Aroma- und
Riechstoffspezialisten kommen hohere
Kosten zu, da ein Brand in einem Zuliefe-
rerwerk den Einkauf eines Grundstoffs
verteuern wird. Am stérksten stiegen die
Leerverkaufspositionen bei Adecco: Der
Personalvermittler ist den Wirtschaftszyk-
len besonders ausgesetzt, und die jlings-
ten Konjunkturdaten deuten fiir Europa
auf eine gewisse Abschwichung hin.
Zuriickgegangen sind die Leerverkdufe
bei Credit Suisse. Die Grossbank hat er-
neut iiberraschend gute Quartalszahlen
prasentiert. Den Zweiflern ist zunehmend
die Grundlage entzogen, dass die Neuaus-
richtung noch scheitern wird. RK

Die Entwicklung der Leerverkaufe im SMI

== Ausgeliehene Aktien im Verhdltnis zur Marktkapitalisierung
o - - :
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Februar Marz April

Quelle: IHS Markit / Grafik: Fuw, sb

Die Leerverkaufspositionen im SMI

Leerverkaufs- Verénderung
Unternehmen positionen’ in % zum Vormonat?in %
Swatch Group 638 +15,3
LafargeHolcim 51 +10,3
Givaudan 7 43 +61,9
Swisscom . 37, +19,1
Credit Suisse ) 26 -26,5
Julius Bér . 25, -85
ABB . 17, +30,6
Lonza : 16 +152,9
Swiss Re : 14 -31,2
Zurich Insurance 14 +4,0
Richemont . 12 +28,7
Adecco . 10 +272,7
SGS . 08 -174
Novartis : 07 +34,3
UBS . 06 91
Swiss Life ) 06 -0,7
Roche . 05, -286
Geberit . 05, -337
Nestlé . 04 -285
Sika 03 -19,6
1) Ausgeliehene Aktien im Verhdiltnis zur Gesamtzahl ausstehender Aktien
2) 28-Tage-Vergleich, Stand 27. April 2018

Quelle: Markit
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Fintech an die Borse

In der Schweiz ist eine neue Branche entstanden. Die Publikumso6ffnung steht ihr noch bevor.

ehr als 200 Fintech-Unterneh-
M men sind in den letzten fiinf Jah-

ren in der Schweiz neu entstan-
den - und mit ihnen eine neue Branche.
Fintech steht fiir Finanztechnologie. Die
jungen Unternehmen sind in fast allen
Bereichen aktiv, die zuvor beinahe aus-
schliesslich von klassischen Banken und
Versicherungen abgedeckt wurden.

Die Fintech-Start-ups schaffen in den
Teilgebieten des Schweizer Finanzplatzes
neue, einfachere, benutzerfreundlichere
Digitalangebote. Sie fordern damit die alte

Ein Grexit
anderer Art

Griechenland wird im August aus dem
milliardenschweren Hilfskredit des Euro-
rettungsschirms aussteigen. Acht Jahre
sind seit dem Ausbruch der Schuldenkrise
vergangen. Die Wirtschaft wéichst wieder,
und die Regierung erarbeitet Haushalts-
iiberschiisse. Aber die Strukturschwéche
dauert an, und vor allem bleibt das Land
hoffnungslos iiberschuldet. Wie es nach
dem Ende des Kreditprogramms weiter-
geht, ist offen. Die Glaubiger miissen sich
untereinander noch auf eine gemeinsame
politische Linie einigen. Die Regierung in
Athen hat bereits zahlreiche Massnahmen
eingeleitet und bereitet sich {iberzeugend

Bankenwelt heraus, zwingen sie zu neuem
Denken. Sie beliefern die traditionelle
Branche aber auch mit ihren innovativen
Losungen oder werden von alteingesesse-
nen Finanzakteuren aufgekauft.

Doch obwohl einige der jungen Wilden
sehr erfolgreich unterwegs sind, stark
wachsen und teilweise international ex-
pandieren — den Gang an die Borse hat
bisher keines der Jungunternehmen ge-
wagt. Zwar gibt es Schweizer Fintech-
Gesellschaften, die kotiert sind, sie ent-
schieden sich allerdings in einer Zeit fiir

das Borsenparkett, als es den Begriff Fin-
tech noch gar nicht gab. Diese Branchen-
vertreter schwammen vor der Welle und
sind bis heute erfolgreich.

Doch wo bleiben die Borsengédnge aus
dieser neuen, innovativen Branche? «Fi-
nanz und Wirtschaft» zeigt Hindernisse
und Alternativen zum Borsengang fiir
Start-ups in der Schweiz auf, stellt Fin-
tech-Unternehmen vor, in die Privat-
anleger bereits investieren konnen, und
identifiziert Kandidaten fiir einen Borsen-
gang in der Zukunft. SEITE 11

Das Wesen der GV

Aktionarstreffen sind mehr als Wahlen und Abstimmungen.

Es ist wieder Saison: Die Schweizer Un-
ternehmen laden ihre Aktionére zur jahr-
lichen Generalversammlung. In den ver-
gangenen Jahren nahmen stetig mehr
Investoren an den Abstimmungen und
Wahlen teil — hauptséchlich aus rechtli-
chen Griinden. Wihrend die physische
Anwesenheit stagniert, nimmt die Be-
deutung der unabhingigen Stimm-
rechtsvertreter zu. Mittlerweile ldsst sich
im Durchschnitt mehr als die Hilfte der
Stimmenden durch sie vertreten.

Die mediale Wirkung ist dabei zum
Teil gross: Wenn sich beim Bauchemie-
konzern Sika etwa die Erbenfamilie und

rung des Unternehmens streiten, ist das
Spektakel garantiert.

Die GV bieten mehr als nur den for-
mellen Teil. Sie bilden eine Kommunika-
tionsplattform fiir Kleinanleger und die
Unternehmensspitze: Einmal im Jahr
konnen die Aktiondre ihre dringendsten
Fragen direkt an den Verwaltungsrat rich-
ten — auch wenn es nur um die Verkdsti-
gung geht. Denn die Versammlungen
sind nicht zuletzt Folklore mit Rahmen-
programm vom Abendessen bis zum
Konzert. Und eine GV-Saison ohne den
Lindt-Schokoladenkoffer oder die Sa-
lami von Bell ist fiir viele Aktion4re nicht

BILD:PLAINPICTURE

Uhren im Hoch

Die wiederge-
wonnene Lust

== Swatch Group |

Kurs: 476 Fr. i

== SPI-Gesamtindex angeg|. der Chinesen

: : an Uhren
440 . ............ ........ treibt die
4000 G Aktien der
360 Swatch Group
320 auf ein Mehr-
80 L jahreshoch.

17 8 Die kommen-
Quelle: Thomson Reuters / FuW den Monate

durften fur Uhrenaktien aber an-
spruchsvoller werden. Worauf An-
leger achten miissen.  SEITE 5

Aktionére von
Panalpina knurren

Der Turnaround des Frachtlogistikers
dauere zu lang. Im Alleingang sei

es nicht gelungen, Wert zu schaffen,
lautet die Kritik. SEITE 10

Guter Jahresstart

Es ist Halbzeit in der Quartalsbe-
richtssaison. Die meisten Unterneh-
men legten gute Zahlen vor. Einige
Marktteilnehmer fragen sich schon,
ob eszu gut lauft. SEITE6

Byline USA/CGsrfokfoof afrkéo-
fapfrffpfpfrd SEITE6

Erfolg auf Asiatisch

Die Versicherer Swiss Re und Zurich
wollen im Expansionsmarkt Asien
vorn dabei sein. Wettbewerber AIA
zeigt vor, worauf es im Geschaft mit
Asiaten ankommt. SEITE 12

Koreas Zukunft

Der Frieden mit dem Norden ver-
leiht den Aktien bereits Auftrieb.
Doch um an der technologischen
Weltspitze zu bestehen, muss
Stidkorea sein Wachstumsmodell

Uberdenken. SEITE 18
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auf den Ausstieg vor. SEITE 17 der Verwaltungsrat iiber die Weiterfiih-  mehr vorstellbar. SEITEN 8,9 905119
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Die Generalversammlung ist

SCHWEIZ DieTeilnahmequote
an den Aktionarstreffen der
Schweizer Unternehmen istin
den letzten Jahren deutlich
gestiegen. Eine wichtige Rolle
spielen unabhangige Stimm-

Stimmlokal, Biihne und Volksfest

in Mineral fiir jeden wére nicht zu
viel verlangt», beginnt Walter Grob

seine Wortmeldung in der Messe
Basel. Er ist einer von 1274 Bell-Ak-
tiondren an der diesjdhrigen General-
versammlung des Fleischverarbeiters.
Neben dem fehlenden Wasser beméngelt
Grob das Wahlverfahren als zeitraubend,

Bei Bell steht dieses Jahr die im Januar
angekiindigte Ubernahme des Suppen-
und Saucenherstellers Hiigli im Zent-
rum. Die Investoren genehmigen die
erforderliche Kapitalerh6hung mit fast
100% Zustimmung. Grossaktionidr Coop
halt gut zwei Drittel der Titel von Bell.

Wiéhrend es bei
Bell keine spekta-

wie aus einer Erhebung von Swipra her-
vorgeht (vgl. Grafik 1). Laut Heller sind
die Griinde dafiir vielschichtig.
«Insbesondere institutionelle Inves-
toren nehmen ihre Aktionérspflichten
vermehrt wahr», sagt Volonté. Direkt in-
vestierte Pensionskassen sind seit dem
Inkrafttreten der
Verordnung gegen

kuldren oder um- Das WiChtigSte tiberméssige Ver-

tragen — auch online. Die Bedeutung der
Berater hat in den letzten Jahren zuge-
nommen, sagt Volonté.

Das geht aus den erhobenen Daten
hervor. 2013 liessen sich im Schnitt 36%
der abstimmenden Aktionére an der Ge-
neralversammlung von kotierten Schwei-
zer Unternehmen vertreten. Vergangenes
Jahr waren es 56%. Gleichzeitig blieb die
Zahl der physisch anwesenden Anleger

dern. Reine Online-Versammlungen, bei
denen sowohl Verwaltungsrat als auch Ak-
tiondre im virtuellen Raum agieren, sollen
bald legal sein. Heller glaubt aber nicht,
dass sie sich hierzulande durchsetzen
werden (vgl. Kasten unten links). In den
USA wird dies von grossen Gesellschaften
wie Ford, Intel oder HP bereits angewen-
det (vgl. Kasten unten rechts).

. und er will er wissen, wie viele Géste an  strittenen Traktan- giitungen bei  praktisch stabil (vgl. Grafik 2). Rah im Fok
rechtsvertreter. Die gese”' diesem Abend von Bell auf Kosten der  den gab, war das ® Generalversammlungen bieten eine borsenkotierten Die Verteilung zwischen den verschie- menprogramm im rokus
schaftliche Bedeutun g der Ge- Aktiondre eingeladen wurden. Ein Rau-  Interesse der Me- Kommunikationsplattform fiir Aktiengesellschaf-  denen Aktiondrsgruppen ist je nach Un- Im Zentrum der Versammlung steht fiir

nen geht durch den Saal. dien beim Bauche- Aktionare und Unternehmensfiihrung. ten (VegiiV) 2014, ternehmen sehr unterschiedlich. Beim viele anwesende Aktiondre das Rahmen-

neralversammlung ist gross.

1 Teilnahmequoten an Generalversammlungen
Il SMI-Unternehmen Nicht-SMI-Unternehmen

in % der Stimmrechte, Durchschnitt

Der Aktiondr setzt sich, Verwaltungs-
ratsprasident Hansueli Loosli ergreift das
Wort. Nach einer knappen Stellung-

miekonzern Sika
auch in diesem
Jahr gross. Der

m Die Partizipation der Investoren in der
Schweiz ist in den letzten Jahren auch
aus rechtlichen Griinden gestiegen.

eine Folge der
Minder-Initiative,
gar zum Abstim-

Pharmakonzern Roche verfolgten letztes
Jahr 98% die Versammlung persénlich
(vgl. grosse Grafik). Nachkommen der

programm. Bei so manchem Unterneh-
men wird diese Tradition geradezu zeleb-
riert: Die Generalversammlung von Ems-

nahme - es seien hundert Géste anwe-  Konflikt zwischen men verpflichtet. Griinderfamilie und Branchennachbar Chemie gleicht einem Dorffest — Theater-
send, die Statuten erforderten eine ge- dem Verwaltungs- ® Fir viele Aktionare haben die Zudem wurden  Novartis dominieren das Aktionariat. auffiihrungen inklusive. Der Flughafen
trennte Wahl — geht er tiber zum ersten  rat und der Erben- Versammlungen eine emotionale durch die VegiiV Demgegeniiber machten bei der or- Zirich 14dt die Aktionére seit Jahren vor
Traktandum. Das Beispiel Bell zeigt: An ~ familie ging in die und soziale Komponente. die  Aktiondrs-  dentlichen GV der Credit Suisse 2017 die der Versammlung zum Konzert.

den Generalversammlungen (GV) von
Schweizer Unternehmen geht es um viel
mebhr als um Ja -und Nein-Stimmen. Sie
bildet eine Kommunikationsplattform
und soll Aktiondren den Austausch mit
der Unternehmensfithrung ermdglichen.

Fiir beide Seiten wichtig

Ein direkter Austausch zwischen priva-
ten Anlegern und der Unternehmens-
fithrung ist sonst weniger mdglich, sagt
Barbara Heller, Geschiftsfiihrerin des Cor-
porate-Governance-Spezialisten Swipra.
«Der Kontakt ist fiir beide Seiten wichtigy,
betont Christophe Volonté, Head Corpo-
rate Governance bei Inrate.

nédchste  Runde.

Die GV habe auch

eine mediale Bedeutung, sagt Heller. Fiir
Aufsehen sorgen oft Abstimmungen iiber
die Vergiitung der Unternehmensspitze.
Das bleibt nicht ohne Folgen: Die Gross-
bank Credit Suisse reduzierte vergange-
nes Jahr die Managerlohne im Vorfeld der
GV, weil mehrere Stimmrechtsberater si-
gnalisiert hatten, den Léhnen nicht zu-
stimmen zu wollen.

Abstimmungen und Wahlen von Ver-
waltungsratsmitgliedern bilden den for-
mellen Teil der Versammlung. Sie sind
von Gesetzes wegen obligatorisch. In den
letzten fiinf Jahren ist die Teilnahme-
quote von 55 auf mehr als 70% gestiegen,

Virtuelle GV sind umstritten

rechte  gestérkt.

Die  Investoren
kénnen nun jahrlich einzeln iiber die Zu-
sammensetzung des Verwaltungsrats
und bindend {iber die Managementver-
glitung abstimmen. «Letzteres ist welt-
weit einmalig», sagt Heller.

Physisches Treffen

In der Schweiz ist die GV noch immer
eine physische Versammlung, bei der
Kleinanleger, institutionelle Investoren
sowie ein vom Unternehmen ernannter
unabhédngiger Stimmrechtsvertreter zu-
sammenkommen. Letzterem konnen ab-
wesende Aktionére ihr Stimmrecht {iber-

physisch anwesenden Anleger nur gut
1% der vertretenen Stimmen aus. Die
Grossbank hat ein vergleichsweise inter-
nationales, breites Aktionariat. Die mehr
als 1200 Anwesenden fiillten das Hallen-
stadion in Ziirich aber problemlos.

Dass beim Besuch vieler GV der Ein-
druck entsteht, &ltere Kleinanleger wiirden
den Anlass dominieren, ist triigerisch. Oft
machen sie einen kleinen Teil der Stimm-
rechte aus, sagt Heller. «Aber fiir viele die-
ser Aktiondre hat die GV auch eine emo-
tionale und soziale Bedeutung.» Mit dem
gesellschaftlichen Wandel konnte diese
Bindung abnehmen, mutmasst Volonté.

Daneben kénnten auch neue techni-
sche Errungenschaften die GV verdn-

Generalversammlungen von Schweizer Unternehmen

Unternehmen Teilnahmequote, in % W davon physisch anwesend, in % davon durch Stimmrechtsvertreter, in %

Meistbesuchte Aktionarstreffen 2017

Auch die Aktiondrsgeschenke haben
Berlihmtheit erlangt. Beliebt ist etwa der
Koffer gefiillt mit Lindt-Schokolade, den
Lindt & Spriingli jeweils an der General-
versammlung verteilt. Mittlerweile kon-
nen ihn die Aktiondre sogar bequem nach
Hause liefern lassen.

Bei Bell steht wenig tiberraschend das
Essen im Fokus: Mit mehr als 500 Kilo-
gramm Fleisch und iiber 800 Flaschen
Wein werden die 1500 Aktiondre und
Géste an diesem Abend verkdstigt. Nie-
mand geht hungrig nach Hause. Auf Ak-
tiondre wie Walter Grob wartet am Aus-
gang zudem ein Geschenk, eine Salami.
Da diirfte die fehlende Mineralwasser-
flasche schnell vergessen sein.

HP macht’s vor

==

Aktiond"

Im Schweizer Recht soll eine Liicke ge- Physische Generalversammlungen Roche 86,3 ; ; ; ; ; ; ; ; ; Als Pat Russo, Vorsitzender von HP, vergan-
schlossen werden. Im Rahmen der Aktien- sind furr die Unternehmen teuer. Eine Bank Cler 784 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ gene Woche die Generalversammlung (GV)
rechtsrevision schldgt der Bundesrat vor, Befragung in Deutschland hat ergeben, Metall Zug 88,0 des US-Computerkonzerns erdffnete, tat er
das Obligationenrecht (OR) folgendermas-  das kotierte Unternehmen zwischen 300 Schlatter 648 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ das vom Birostuhl aus. Vor Ort waren neben
sen um Artikel 701d zu erweitern: «Eine und 500 € pro teilnehmenden Aktionar Zug Estates 914 ! ! ! ! ! ! ! ! ! Russo nur einige Mitglieder des Verwaltungs-
Generalversammlung kann ausschliesslich ~ ausgeben. Bei grossen Schweizer Unter- T 86.4 ! ! ! ! ! ! ! ! ! rats und der Geschéftsleitung. Die Aktionare
mit elektronischen Mitteln ohne Tagungs- nehmen diirften sich die Kosten in dhnli- ' \ \ \ \ \ \ \ \ \ waren zu Hause geblieben - und konnten
. Zuger Kantonalbank 63,8 R . . .
ort durchgefiihrt werden.» Voraussetzung  chem Rahmen bewegen. . | | | | | | | | | von dort aus nicht nur die Prasentation des
ist dabei die Zustimmung aller Eigentii- Obwohl die rechtliche Grundlage ge- Ll S ! ! ! ! ! ! ! ! ! Geschifts- und Verglitungsberichts verfol-
mer oder Vertreter samtlicher Aktien. schaffen werden soll, glaubt Barbara Heller, (PH Chemie 31 — gen, sondern auch online abstimmen. e
Geschéftsfiihrerin des Corporate-Gover- Bell Food Group 747 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Seit 2015 hilt HP die GV nur noch im AN ST
2012 2013 2014 2015 2016 2017 . nance-Spezialisten Swipra, nicht, dass sich Luzerner Kantonalbank 74,4 Internet ab. Damit war der Konzern letztes
Quelle: Swipra / Grafik: FuW, sb «Bei der Generalversamm' diese Form der rein virtuellen Versamm- Walter Meier 39,1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Jahr eines von 212 Unternehmen in den USA
lung mit Teilnahme- lung bald durchsetzen wird. Die Ubertra- EEG International 86,4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : - bei insgesamt 4000 kotierten Gesellschaf-
2 Prasenz an Generalversammlungen o o gung der Versammlung im Internet sei Ems-Chemie 854 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ten. Seitdem die virtuelle GV in den USA
B0 2017 mogllchkelt via Internet eine Sache. «Die Live-Abstimmung ist eine Titis-Bahnen 56’6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2009 rechtlich méglich wurde, ist ihre
in % der Stimmrechte, Durchschnitt ﬁ n d eteine GVim h er- gir:sdsiz I;Ineeriast::;oadnetg:ghur::nb:igiL I:icsrlzi(en, Ao 77 \ \ \ \ \ \ \ \ \ Zghl stgt!g ggstlegen (\.rgl."Graﬁk.).. Sie sqll
gen i \ \ \ \ \ \ \ \ | die Partizipation der Aktiondre erhéhen, die
USRI kommlichen Sinne statt.» wollen», sagt sie. Schindler 863 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ i Effizienz steigern und die Kosten senken, be-
B0 PROF. HANS CASPAR VON DER CRONE Die Unternehmen sind dafr verant ooy e ! ! ! ! ! ! ! ‘ ‘ grndete HP-Sprecherin Sarah Pompei den
Rechtswissenschaftler wc')rtllch, d.aSSJetljer Akthnar die Méglich- Vont(?bel 789 : : : : : : : ‘ ‘ Entschgld. Die Aktiondre ko.nn.en a.IIfalllge
- s keit hat, seere Stimme zeitnahe abzuge- Emmi 82,6 — Frager) |r]w Yorfeld pef E-Mall einreichen.
. . ben. Kann.dle Generalversammlung we- Am wenigsten besuchte Aktionsrstreffen 2017 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Bei einigen An?ellselgngrn erregte das
Davor haben sich Rechtswissenschaft- gen technischer Probleme nicht nach \ neue Vorgehen Missmut. Sie beklagten
- ler jahrelang dariiber gestritten, ob eine Massgabe des Gesetzes durchgefiihrt wer- Temenos 527 | | | | | | | | | sich, die Chefetagen der Unternehmen wiir-
Online-Versammlung den Anforderungen  den, muss sie geméss geltendem Aktien- ¥alora 93 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ den mit den virtuellen Versammlungen kriti-
10— an eine GV gerecht wird. Wahrend die Be- recht wiederholt werden. Hiag Immobilien 79,7 : : : : : : : : : schen Wortmeldungen aus dem Weg gehen
furworter auf die Kostenersparnis verwei- Basilea 315 : : : : : : : : : und damit nicht genehme Aktionare zum
Vertreten durch Stimmrechtsvertreter  Physisch anwesend sen, glauben Kritiker bis heute nicht, dass . . . Nestlé 56,8 Schweigen bringen. Im Jahr vor der ersten
1) Rest: Organ- und Depotvertretung ’ ein virtuelles Aktionarstreffen die Unmit- «Dle lee-AbStlmmung Pax Anlage 80,3 : : : : : : : : : Online-GV hatte HP die Aufspaltung des Un-
Quelles nrate / Grafik: Fu, sb telbarkeit sicherstellen kann. Nach diesem blrgt RiSiken, die die Partners Group 7.8 : : : : : : : : : ternehmens beschlossen. i
Prinzip missen alle Teilnehmer zur glei- . Swiss Re 671 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ BILDER: IRIS C. RITTER
chen Zeit aktiv sein, miteinander in Kon- wenigs ten Unternehmen uis Prime Site 63’5 | | | | | | | | | Anzahl US-Unternehmen mit virtueller GV
e Enlugfdecentar pragen wollen.» e 98 o
Ein Beflirworter der virtuellen General- BARBARA HELLER Zurich Insurance 47,1 i i i i i i i i i
versammlung ist Prof. Hans Caspar von der Geschéftsfiihrerin Swipra Givaudan 40,6 : : : : : : : : :
Crone, Ordinarius fur Privat- und Wirt- Cicor 58,2 : : : : : : : : :
schaftsrecht an der Universitat Zirich: «Bei Bei einer engen Auslegung des Geset- Tecan 68,6
der Generalversammlung mit Teilnahme- zesartikels musste das Unternehmen also pSp 758 : : : : : : : : :
moglichkeit via Internet findet eine GV im sicherstellen, dass das Abstimmungsgerdat Julius Bir 524 ! ! ! ! ! ! ! ! !
herkdmmlichen Sinne statt.» Die Unmittel- - etwa das private Handy des Aktionars - Lonza 166 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
barkeit sei gegeben. Zudem verbessert fuir den Einsatz an der GV bereit ist. Auch ' ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
. . . . K VZ Holding 89,5
die virtuelle Version gemaéss van der gemadss Prof. Peter V. Kunz von der Univer- \ \ \ \ \ | | | |
Crone die Effizienz. Die Aktionare sollten sitat Bern stellt das ein Risiko dar, das die UBS 570 | | | | | | | | |
sich mit geringstméglichem Aufwand am wenigsten Unternehmen tbernehmen AR ) | | | | | | | | |
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